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Ledelsesberetning

Resume

1. halvar 2013
= H1I1: Netto rente- og gebyrindteegter udggr DKK 71 (55) mio.

= H1: EBTDA udggr DKK 13 (-2) mio.
= H1I1: Resultat far skat DKK 2 (-13) mio.

Koncernens resultater

= Fokus i 1. halvar 2013 har veeret fortsat konsolidering, effektivisering, optimering og videreudvikling af de
svenske forretningsomrader, bestdende af Broker Services og Private Financial Services, herunder styrkelse
af distribution og evne til at levere konkurrencedygtigt afkast af forvaltning af kundernes opsparing,
handtering af retssagen fra Finansiel Stabilitet A/S samt den fortsatte forenkling af den danske
datterselskabs- og omkostningsstruktur m.v.

= P& denne baggrund har Koncernen realiseret en vaesentlig forbedret indtjening. Den positive udvikling kan
henfares til optimering og forbedring af forvaltning af kapital under forvaltning.

NewCap'’s forretningsomrader
= De svenske forretningsomrader har i 1. halvar 2013 realiseret et resultat (EBTDA) pa knap DKK 20 (12) mio.

= Den samlede forvaltede kapital (AUM) udger pr. 30. juni 2013 SEK 23,3 (21,2) mia. Andelen af den
forvaltede kapital, der er placeret i egne fonde udger SEK 17,8 (13,2) mia.

Broker Services, EBTDA for 1. halvar 2013 DKK 10 (5) mio.

=  Broker Services oplever fortsat et svagt nettofald i antallet af kontrakter, men da der lgbende opspares nye
midler har volumen malt i SEK veeret relativ konstant i perioden. Der er fortsat fokus pa at vende udviklingen,
séledes at forretningsomradet oplever en positiv nettotiigang af kunder. Nysalget har udviklet sig
tilfredsstillende, men afgangen af kontrakter er fortsat for hgj.

= Broker Services har konstateret en stigning i omsaetningen pa DKK 8 mio. til DKK 41 (33) mio.

Private Financial Services, EBTDA 1. halvar 2013 DKK 10 (7) mio.
=  Private Financial Services netto rente- og gebyrindteegter er i 1. halvar 2013 steget med godt DKK 6 mio. til
DKK 30 (24) mio.

@vrige forhold

= Retssagen som fglge af Finansiel Stabilitet A/S’s staevning mod koncernselskaber er berammet til
behandling i Dstre Landsret med start 1. oktober 2013. Der forventes at foreligge en dom primo 2014.

@vrige begivenheder efter periodens udlgb

= NewCap Holding A/S har indgaet en aftale med fratradt direktar i datterselskabet Monyx Financial Group AB
om keb af dennes aktier i selskabet.

= NewCap Holding A/S har efter periodens udlgb indfriet den sidste del af rentebserende geeld og i forbindelse
hermed faet frigivet aktiver stillet til sikkerhed herfor.

= Et datterselskab i koncernen har afhaendet ejendommen Bukdalsvej. Salget vil ikke pavirke arets resultat for
2013.

= NewCap Holding A/S har modtaget en udvidelse af den tidligere modtagne sigtelse om kursmanipulation af
seerlig grov beskaffenhed, ved som juridisk person at have veeret medansvarlig for de af selskabets tidligere
direktar udfgrte handlinger.
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Yderligere oplysninger

Peter Steen Christensen,
Direktar og bestyrelsesmedlem
Telefon: +45 23 70 58 85
E-mail: info@newcap.dk
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Hoved- og nggletal for NewCap Koncernen

Hovedtal fraresultatopgerelsen 1. halvar 1. halvar Aret
t.DKK 2013 2012 2012
Netto renteindtaBgLer .........cceeiiiiiiiiiie e 630 -1.761 -1.672
Gebyrer 0g provisionSiNAtaBGLET ...........ooiuiiriiieiiieee e 100.904 84.092 171.367
Netto rente- og gebyrindtaegter ... 71.091 55.247 119.677
Andre driftSindtEEgLEr .........cciiiiiiiiiii i 1.293 1.050 2.077
Udgifter til personale og administration .............cccccceeevviiniieiieeeneesneeens -58.959 -56.592 -115.024
Tab P& UIAN 0g GArANTIET ......c.eiiieiiiieiieieiere et 0 0 0
Resultat fgr afskrivninger, nedskrivninger og skat (EBTDA) ...... 13.169 -1.717 5.177
Resultat far SKat ..o 2.355 -13.500 -17.352
Periodens resultat .... 1.101 -13.030 -6.541
Hovedtal fra balancen
t.DKK 30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012
Kassebeholdning og tilgodehavender
hos kreditinstitutter og centralbanker .............cccocieiiiiiiiineeeeeee 96.980 92.170 85.058
UIBIN <.ttt 9.645 1.000 9.757
361.743 382.830 381.750
AKTIVET T AT 1ot 553.600 556.638 563.740
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .............ccccceeiiiiiiiiiiiiniiee 0 0 0
INGIAN <. o] o] 0
GaeldsforpligtelSer ... 1.725 13.180 8.001
AKEEKAPILA ..o 59.445 59.445 59.445
Egenkapital i alt efter minoritetSiNteresSer ..........cccoovvevieiiniinieeciiceee 398.568 390.716 407.914
Passiver ialt ... 553.600 556.638 563.740
Nggletal 1. halvar 1. halvar Aret
2013 2012 2012
Egenkapitalandel (SONAILEL) .........cocviiiiiiiiiiieee e 71,83% 70,19% 72,27%
Egenkapitalforrentning efter skat (omregnet til 12 mdr.) .........ccccccvevieenen. -0,09% -6,67% -1,86%
Gennemsnitligt antal @aNSatte .............ccocciiiiiiiiiiiiiii 103 99 99
Aktienggletal 1. halvar 1. halvar Aret
2013 2012 2012
Gennemsnitlig antal aktier i omlgb (Mio StK.) .......ccceviiiiiiiiiieeee 118 118 118
Gennemsnitlig antal udvandede aktier i omlgb (mio stk.) .........ccccevieinne 118 118 118
Resultat pr. aktie (EPS BaSIC) ......ccceeeiuiiiiiiieiiiieeiieeeiee st 0,00 -0,11 -0,06
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) ........cccoeiueeieniierienieieeieeee e 0,00 -0,11 -0,06
Cash flow per share (CFPS) .......cocuiiiiiiiiiiieeiie e 0,18 0,31 0,28
UdbYte Pr. @KHE .......oeoviiiiiiieic it 0,00 0,00 0,00
Indre vaerdi, Uimo pr. aktie, Kr. ........ccoeiiiiiiiiieiiie e 3,37 3,30 3,44
Barskurs, ultimo, jf. OMX Kgbenhavn 0,69 0,74 0,41

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ‘Anbefalinger og Negletal 2010'. Der henvises til definitioner og begreber
under anvendt regnskabspraksis i selskabets Arsrapport 2012.
NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Del&rsrapport 1. halvéar 2013
Side 5 af 25



NewCapqt,

holding afs
1. halvar 2013

Udviklingen i 1. halvar 2013

Fokus i 1. halvar 2013 har veeret fortsat konsolidering, effektivisering, optimering og videreudvikling af de svenske
forretningsomrader, herunder styrkelse af distribution og evne til at levere konkurrencedygtigt afkast af forvaltning
af kundernes opsparing, handtering af retssagen fra Finansiel Stabilitet A/S samt effektivisering og optimering af
Koncernens indtjening.

Pa denne baggrund har koncernen realiseret en betydelig forbedring i koncernens indtjening.

Netto rente- og gebyrindtaegter 71 55 120
EBTDA 13 -2 5
Resultat far skat 2 -13 -17
Aktiver i alt 553 557 564
Egenkapital i alt 398 391 408

Koncernens samlede netto rente- og gebyrindtsegter er i 1. halvar 2013 steget med ca. DKK 16 mio. i forhold til
1. halvar 2012. De stigende rente- og gebyrindteegter kan dels henfares til en mere effektiv forvaltning af kapital,
bl.a. via koncernens egne fonde samt dels en gunstig markedsudvikling i den forvaltede kapital.

Koncernen har i 1. halvar 2013 realiseret en driftsindtjening (EBTDA) pa DKK 13 (-2) mio. og resultat fgr skat
udgjorde i 1. halvar 2013 DKK 2 (-13) mio., svarende til et udvandet resultat pr. aktie pA DKK 0,00 (-0,11).

*kk

Koncernens indtjening er i 1. halvar 2013 pavirket af ekstraordinaere omkostninger i forbindelse med den svenske
direktgrs fratraedelse og handtering af retssag anlagt af Finansiel Stabilitet A/S.

Forretningsomrader 1. halvar 2013
Udviklingen i 1. halvar 2013 inden for Koncernens forretningsomrader har veeret som falger:

2013 2012 2013 2012

Netto rente- og gebyrindteegter 41 33 30 24
EBTDA 10 5 10 7
Resultat far skat 2 -2 7 3
Aktiver i alt, inkl. allokeret goodwill mv. 358 342 168 185
Forpligtelser i alt 85 68 58 74

Broker Services har i 1. halvar realiseret netto rente- og gebyrindteegter pd DKK 41 (33) mio. Resultat fgr skat
udger DKK 2 (-2) mio. Stigningen i indteegter kan primeert henfgres til en optimering af koncernens
kapitalforvaltning og en gunstig markedsudvikling, idet antallet i kunder fortsat er faldende.

Private Financial Services har i 1. halvar realiseret netto rente- og gebyrindteegter p4 DKK 30 (24) mio. Resultat
far skat udger DKK 7 (3) mio. Stigningen i indteegter kan primeert henfgres til en optimering af koncernens
kapitalforvaltning og en gunstig markedsudvikling.

Fremtidig udvikling i nettoindteegter og resultat samt anseettelse af ny VD i de
svenske forretningsomrader

Koncernens svenske forretningsomrader har i 1. halvar 2013 realiseret en tilfredsstillende udvikling i
nettoindteegter. Denne stigning er baret af en gunstig markedsudvikling i kapital under forvaltning (AUM) samt at
den investering som der er foretaget i kapitalforvaltningsafdelingens kompetencer m.v. nu realiseres.
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Der opleves fortsat en ikke tilfredsstillende udvikling i kundetilgang, seerligt i forretningsomradet Fondsservice.
Det er en veesentlig forudseetning for en fortsat positiv udvikling i nettoindteegter, at denne udvikling vendes til en
positiv nettotilgang.

Det er ledelsens malsaetning, at koncernen skal fortszette en positiv udvikling i indtjening og AUM. Det er en
forudseetning herfor, at distribution og andre strategiske tiltag styrkes, ogsa for at handtere de kommende ars
forventede markante sendringer i rammebetingelser og en skaerpet konkurrencesituation.

Det er bestyrelsens opfattelse, at der i denne situation er behov for en ny og handlekraftig VD, der lever op til de
krav som den fremtidige konkurrencesituation stiller. Koncernen har som tidligere oplyst i juni 2013 afskediget den
administrerende direktgr for koncernens svenske forretningsomrader. Det forventes, at en ny direktar kan
anseettes i Igbet af indevaerende ar.

Rammebetingelserne for koncernens forretningsomrader, badde PPM systemet og samarbejdet med
forsikringsmaegler, er underlagt veesentlige aendringer, bade som fglge af nationale og internationale reguleringer,
og er ogsa fra politisk hold underlagt et betydeligt fokus ud fra et gnske om optimering og forbedring af
pensionsopsparing i Sverige. Det er en malsaetning for Monyx Financial Group AB at veere pa forkant med denne
udvikling, dels for at kunne sikre kunderne de bedst mulige lgsninger som en serigs og kompetent aktar pa det
svenske marked for opsparing og radgivning, og dels for at kunne udnytte de muligheder der matte opsta.

Asset under Management (AUM)

En effektiv og kompetent forvaltningsenhed er en veesentlig faktor for koncernens indtjening og den
forretningsmaessige udvikling af Koncernens forretningsomrader. Alle direkte forvaltede midler er samlet i
subfonde under Monyx Fund SICAV. Den samlede kapital under forvaltning udger SEK 23,3 (21,3) mia. Den
samlede kapital under forvaltning er nogenlunde uaendret fra 31. december 2012, SEK 23,1. Andelen af den
samlede forvaltede kapital, der er placeret i egne fonde udger SEK 17,8 (13,2) mia, svarende til 76,2 (61,9)%.

Koncernen har de senere ar investeret betydelige ressourcer i en styrkelse af kapitalforvaltningsenheden, bl.a.
udvikling af koncepter og strategier for det fremtidige udbud af kapitalforvaltningsprodukter, hvilket ogsa har
medfgrt en stigning i Koncernens omkostninger. Koncernens udbud af kapitalforvaltningsprodukter distribueres
primaert gennem forretningsenhederne Broker Services og Private Financial Services.

Retssag anlagt af Finansiel Stabilitet A/S

Som oplyst i Arsrapporten 2012, 2011 og 2010 har moderselskabet modtaget en staevning fra Finansiel Stabilitet
A/S. Steevningen vedrgrer krav om ophaevelse henholdsvis erstatning i forbindelse med koncerninterne
transaktioner mellem Capinordic Banks A/S og moderselskabet og andre datterselskaber, i alt brutto ca. DKK 170
mio. Ledelsesberetningen i Arsrapporten 2010, 2011 og 2012 indeholder en uddybende beskrivelse af
steevningens forhold.

Retssagen er berammet til behandling i @stre Landsret med start 1. oktober 2013. Der forventes at foreligge en
dom primo 2014.

Det er tidligere oplyst, at behandlingen af retssagen er kumuleret med de af Finansiel Stabilitet A/S rejste
ledelsesansvarssager i Capinordic Bank under konkurs. Dette er zendret, sdledes at retssagen nu behandles
selvsteendigt i Dstre Landsret.

NewCap har som tidligere oplyst efter samrad med selskabets advokat afvist samtlige krav. Det er ligeledes
fortsat Selskabets vurdering, at der ikke er behov for at foretage hensaettelse til deekning af krav i henhold til
staevningen. Retssagen pavirker saledes ikke halvarsresultatet, bortset fra omkostninger ved handtering af sagen
m.v.
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Veesentlige risici

Som omtalt i arsrapporten for 2012 knytter koncernens veaesentlige driftsrisici fortsat til, at Koncernen er
eksponeret over for forskellige risikokategorier. For yderligere omtale af risici og risikostyring henvises til
arsrapporten for 2012.

Forventninger til aret

Pa baggrund af den realiserede udvikling og fokus i 2013 forventes en fortsat forbedret indtjening og et stigende
EBTDA for Koncernen. Fokus i 2013 er fortsat:

e Konsolidering og videreudvikling af de svenske forretningsomrader, herunder styrkelse af distribution og
evne til at levere konkurrencedygtigt afkast af forvaltning af kundernes opsparing

e Handtering af retssagen fra Finansiel Stabilitet A/S, som fortsat indebeerer betydelige omkostninger

e Forenkling af den danske datterselskabs- og omkostningsstruktur og tilvejebringelse og sikring af et
finansielt beredskab for de kommende &r

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Del&rsrapport 1. halvéar 2013
Side 8 af 25



NewCap¢;

: 1 Halvér 2013

Broker Services

Broker Services udbyder, via et betydeligt netveerk af egne og eksterne uafheengige forsikringsradgivere- og
meeglere, finansielle produkter i samarbejde med forsikringsselskaber, kapitalforvaltere og banker. Broker
Services distribuerer bl.a. Koncernens egne kapitalforvaltningsprodukter.

Broker Services tilbyder i samarbejde med Koncernens kapitalforvaltning en aktiv og fleksibel kapitalforvaltning
med fokus pa konkurrencedygtigt afkast og kan tilbyde aktiv fondsforvaltning af pensionsopsparing hos svenske
forsikringsselskaber. Selve kapitalforvaltningen varetages af kapitalforvaltningsenheden i Monyx Financial Group
AB.

Brokers Services omfatter ogs&d Koncernens eget forsikringsmaeglerselskab, Factor Insurance Brokers AB, der
tilbyder et bredt udbud af forsikringsprodukter til mindre og mellemstore erhverv samt stgrre privatkunder,
herunder pensionsopsparingsprodukter.

Netto rente- og gebyrindtaegter 41 33
Udgifter til personale og administration -32 -29
EBTDA 10 5
Afskrivninger pd materielle og immaterielle -7 -7
aktiver

Resultat far skat 2 -2
Aktiver i alt, inkl. allokeret goodwill mv. 358 342
Forpligtelser i alt 85 68
Antal kontrakter med AUM (1.000) 76 78

Netto rente- og gebyrindteegterne for forretningsomradet Broker Services er i 1. halvar steget med DKK 8 mio.
sammenlignet med sidste ar til DKK 41 (33) mio. Denne stigning kan primeert henfares til en optimering og
effektivisering af koncernens kapitalforvaltning samt en gunstig markedsudvikling.

Broker Services oplever forsat et svagt nettofald i antallet af kontrakter, men da der lgbende opspares nye midler
har volumen malt i SEK veeret relativ konstant i perioden. Der er fortsat fokus pa at vende udviklingen, saledes at
forretningsomradet oplever en positiv nettotilgang af kunder. Nysalget har udviklet sig tilfredsstillende, men
afgangen af kontrakter er fortsat for hgj.

Broker Services realiserede i 1. halvar 2013 en driftsindtjening (EBTDA) p& DKK 10 (5) mio. og et resultat fgr skat
pa DKK 2 (-2) mio.

Koncernen har fokus pa optimering og effektivisering af koncernens kapitalforvaltning ogsa ved at en starre del af
kapital under forvaltning placeres i koncernens egne produkter bl.a. som fglge af dette er der i det seneste ar
foretaget en betydelig investering i Koncernens kapitalforvaltningsenhed, samt en gendring af kapitalforvaltnings-
enhedens produktportefglie og udvikling af Monyx Funds SICAV.
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Private Financial Services

Private Financial Services udbyder, via telemarketing og internettet, Koncernens kapitalforvaltningsprodukter.
Private Financial Services udbyder primeert Koncernens aktive og fleksible forvaltning af den svenske PPM
opsparing til private pensionsopsparere.

Netto rente- og gebyrindtaegter 30 24
Udgifter til personale og administration -21 -17
EBTDA 10 7
Afskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver -4 -4
Resultat fagr skat 7 3
Aktiver i alt, inkl. allokeret goodwill mv. 168 185
Forpligtelser i alt 58 74
Antal kunder/kontrakter (1.000) 100 107

Netto rente- og gebyrindteegterne for forretningsomradet Private Financial Services er i 1. halvar steget med DKK
6 mio. sammenlignet med sidste ar til DKK 30 (24) mio.

Som folge af sendrede rammebetingelser har Private Financial Services reduceret salgsindsats fra eksterne
salgskontorer betydeligt for at optimere indtjeningen. Der er fortsat tilgang af nye kunder primaert fra interne
salgskontorer. Som falge heraf er der realiseret et fald i antal kunder, men uaendret AUM. Ultimo 1. halvar 2013
er antallet af kunder 100.000 (107.000) indenfor den svenske PPM opsparing.

Private Financial Services realiserede i 1. halvar 2013 en driftsindtjening (EBTDA) pd DKK 10 (7) mio. og et
resultat fgr skat pa DKK 7 (3) mio.

Forvaltningen af midler under PPM-systemet er underlagt en stram avanceregulering, der sikrer de enkelte
opsparere en billig og effektiv forvaltning. Systemet stiller store krav til forvalternes effektivitet, og
marginalindtjeningen for store markedsaktarer som Monyx er beskeden. P& denne baggrund sgges det ogsa
fremadrettet at optimere indtjeningen frem for at opna en hgj veekst i antallet af nye kunder. Bl.a. som falge af
dette er der i det seneste ar foretaget en betydelig investering i Koncernens kapitalforvaltningsenhed, samt en
&ndring af kapitalforvaltningsenhedens produktportefglje og udvikling af Monyx Funds SICAV.
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Delarsregnskab for NewCap Koncernen

Resultatopggarelse for perioden 1. januar til 30. juni 2013

Renteindteegter ........ccooceveveierennene
Renteudgifter .......cccovevnvencreecenens

Netto renteindteegter ....

Udbytte af aktier mv. ...

Modtagne gebyrer og provisionsindteegter ..
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ....

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer .............ccccccoveeninne
Andre driftsindteegter ............coc....

Resultat af finansielle poster ...

Udgifter til personale og administration .

Tab pé udlan og garantier

Note

Resultat for afskrivninger, nedskrivninger og skat (EBTDA) .............

Af- og nedskrivninger p& immateriel

le og materielle aktiver ...........ccccoveenene

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder ..........c.cccoeoieinccinnens

Resultat fgr skat .......cccccoecinnne

Skat af periodens resultat ..............

Periodens resultat ..........cccocc....

Fordeles pa

Moderselskabet New Cap Holding A/S' aktiongerer ...........ccocoveeierisericcnns

Minoritetsinteresser ...........c.cccceeeee

Periodens resultat .......cccooceeueee

Resultat pr. aktie (EPS Basic) .........

Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D)

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Del&rsrapport 1. halvéar 2013
Side 11 af 25

NewCap§

1. halvar 2013

Koncern Moderselskab
1. halvar 1. halvar
2013 2012 2013 2012
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
933 912 259 51
-303 -2.673 -268 -2.476
630 -1.761 -9 -2.425
137 0 7.885 8.404
100.904 84.092 0 0
-30.580 -27.084 0 0
71.091 55.247 7.876 5.979
-256 -1.422 -193 -45
1.293 1.050 950 1.400
72.128 54.875 8.633 7.334
-58.959 -56.592 -7.135 -7.554
0 0 -881 -2.021
13.169 -1.717 617 -2.241
-11.060 -11.928 -6 1.937
246 145 0 0
2.355 -13.500 611 -304
-1.254 470 0 20
1.101 -13.030 611 -284
-179 -13.030 611 -284
1.280 0 0 0
1.101 -13.030 611 -284
DKK DKK
0,00 -0,11
0,00 -0,11



Totalindkomstopgerelse

Periodens resultat ...

Valutakursaendring vedrgrende selvsteendige udenlandske enheder

Kursregulering, veerdipapirer disponible for salg, netto .
Emissionsomkostninger

Anden totalindkomst efter skat

TotalindkomM St i @lt ..o

Fordeles pa

Moderselskabet New Cap Holding A/S' aktionzerer ..
Minoritetsinteresser

lalt ...

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Del&rsrapport 1. halvéar 2013
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Side 12 af 25

NewCap

1. halvar 2013
Totalindkomstopggrelse for perioden 1. januar til 30. juni 2013

Koncern Moderselskab
1. halvér 1. halvér

2013 2012 2013 2012
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
1.101 -13.030 611 -284
-9.586 6.649 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-9.586 6.649 0 0
-8.485 -6.381 611 -284
-9.765 -6.381 611 -284
1.280 0 0 0
-8.485 -6.381 611 -284




Balance pr. 30. juni

AKTIVER

2013

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker mv. .....

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan

Aktier mv.

Kapitalandele i portef glievirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Immaterielle aktiver

Materielle aktiver

Aktuelle sk kti

Udskudte sk ki

Aktiver bestemt for salg

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

NewCap

1. halvar 2013

Koncern Moderselskab
ﬂ 30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012 30.6.2013  31.12.2012
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
0 0 0 0 0
96.980 92.170 85.058 8.667 8.920
8 9.645 1.000 9.757 23.153 23.071
1.427 3.076 1.420 0 0
0 0 0 0 0
10.212 9.160 10.160 0 0
0 0 0 426.098 426.098
361.743 382.830 381.750 0 0
485 380 663 27 33
0 5.493 725 0 0
747 0 0 0 0
0 0 0 0 0
70.052 58.292 71.500 4.301 4.270
2.309 4.237 2.707 172 68
553.600 556.638 563.740 462.418 462.460
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Balance pr. 30. juni 2013 (fortsat)

PASSIVER

Geeldsforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre forpligtelser

Forpligtelser vedrarende aktiver bestemt for salg

Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt

Henseettelse til udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

Aktiekapital

Andre reserver

Overfart resultat

Moderselskabets andel af egenkapital

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Passiver i alt

Del&rsrapport 1. halvéar 2013

Note

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 2553 42

Side 14 af 25

NewCap

1.. halvar 20i3

Koncern Moderselskab
30.6.2013 30.6.2012 31.12.2012 30.6.2013  31.12.2012
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
1.725 13.180 8.001 1.725 8.001
0 0 0 0 0
104.454 97.942 100.837 19.970 14.347
0 0 0 0 0
10.148 10.020 9.252 0 0
116.327 121.142 118.090 21.695 22.348
36.933 41.925 35.914 0 0
1.772 2.855 1.822 0 0
38.705 44.780 37.736 0 0
155.032 165.922 155.826 21.695 22.348
59.445 59.445 59.445 59.445 59.445
5.747 11.772 15.333 0 0
332.450 319.499 332.629 381.278 380.667
397.642 390.716 407.407 440.723 440.112
926 0 507 0 0
398.568 390.716 407.914 440.723 440.112
553.600 556.638 563.740 462.418 462.460




NewCap§

1. halvar 2013
Koncern
Note 1. halvér
2013 2012
t.DKK t.DKK
Pengestrgmme vedrgrende drift ... 20.975 36.382
Pengestrgmme vedrgrende investeringer ... -896 8.186
Pengestremme vedrgrende finansiering ... -6.276 -44.159
Andring i likvider ... 13.803 409
KUrSreguleriNger ..o -1.881 1.247
LIKVIEr L. JANUAT ....oviiiiiiiiiiiii e 85.058 90.514
LIKVIder 30. JUNT .o 96.980 92.170
Likvide beholdninger 30. juni
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..............ccccocevneenens 96.980 92.170
Likvider 30. JUNT oo 96.980 92.170

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Del&rsrapport 1. halvéar 2013
Side 15 af 25



Egenkapitalopggarelse pr. 30. juni 2013 (Koncern)

Egenkapitalopggrelse 30. juni 2013

Egenkapital 1. januar 2013 .........cccccoviiiiiininnii

Totalindkomst for perioden

Periodens reSUItAL ......occeiriiiiiec e

Anden totalindkomst

Valutakurseendring vedrerende selvsteendige udenlandske enheder .......

Kursregulering, veerdipapirer disponible for salg, netto .............c.cccccceees

Anden totalindkomstialt ..o

Totalindkomstialt for perioden .......ccoovviiiiiiiiiiie

Transaktioner med ejere

Udbytte til minoritetsandele ...........c.coeoiiiiiiiiiiiiceceeee

Egne aktier

Transaktioner med ejere i alt for perioden .......cccocveeieiiiieneenne

Egenkapital 30. juni 2013 ...

Egenkapitalopggrelse 30. juni 2012

Egenkapital 1. januar 2012 ....

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ...

Anden totalindkomst

Valutakurszendring vedrgrende selvsteendige udenlandske enheder .......

Kursregulering, veerdipapirer disponible for salg, Netto ...........c.ccoceverereenns

Anden totalindkom st i alt .......cocveiiiiiiicce e

Totalindkomst i alt for perioden ...

Transaktioner med ejere

Egne aktier

Transaktioner med ejere i alt for perioden ...

Egenkapital 30. juni 2012 ...

NewCap

1. halvar 2013

Koncern
Minori-
Valutakurs- Overfart tetsak-
Aktiekapital regulering resultat lalt tionaerer | alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
59.445 15.333 332.629 407.407 507 407.914
0 0 -179 -179 1.280 1.101
0 -9.586 0 -9.586 0 -9.586
0 0 0 0 0 0
0 -9.586 0 -9.586 0 -9.586
0 -9.586 -179 -9.765 1.280 -8.485
0 0 0 0 -861 -861
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -861 -861
59.445 5.747 332.450 397.642 926 398.568
Koncern
Minori-
Valutakurs- Overfart tetsak-
Aktiekapital regulering resultat lalt tioneerer I alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

59.445 5.123 332.529 397.097 0 397.097
0 0 -13.030 -13.030 0 -13.030
0 6.649 0 6.649 0 6.649
0 0 0 0 0 0
0 6.649 0 6.649 0 6.649
0 6.649 -13.030 -6.381 0 -6.381
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
59.445 11.772 319.499 390.716 0 390.716
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Egenkapitalopgarelse pr.

Egenkapitalopgerelse 30. juni 2013

Egenkapital 1. januar 2012 ..........cccocoveiieiienicnieneens

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ........ccoovviiiiiiinicieee e

Totalindkomst i alt for perioden

Transaktioner med ejere

Aktiebaseret vederlaeggelse ..........cccoovvviiiieiiiinens

Transaktioner med ejere i alt for perioden .....

Egenkapital 30. juni 2013 .......cccoooiiiiiieieee

Egenkapitalopggrelse 30. juni 2011

Egenkapital 1. januar 2011 .........ccceveeiieiieiieieeiene

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat

Totalindkomst i alt for perioden .......ccccooeeene

Transaktioner med ejere

Aktiebaseret vederleeggelse ...........cccoociiiiiinnne

Transaktioner med ejere i alt for perioden

Egenkapital 30. juni 2011 .......cccccoovveiiiincnne

30. juni 2013 (moderselskab)

NewCapg:

1. halvar 2013

Moderselskab
Overfart
Aktiekapital resultat | alt
t.DKK t.DKK t.DKK
...................................... 59.445 380.667 440.112
...................................... 0 611 611
0 611 611
...................................... 0 0 0
...................................... 0 0 0
...................................... 59.445 381.278 440.723
Moderselskab
Overfart
Aktiekapital resultat | alt
t.DKK t.DKK t.DKK
...................................... 59.445 375.339 434.784
0 -20.172 -20.172
...................................... 0 -20.172 -20.172
...................................... 0 0 0
0 0 0
...................................... 59.445 355.167 414.612
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NewCapy:
1. halvar 2013
Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten for Koncernen og moderselskabet afleegges i overensstemmelse med IAS 34 "Preesentation af
delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Anvendelsen af IAS 34 medfgrer, at preesentationen er mere begreenset end ved afleeggelse af en fuldsteendig
arsrapport, samt at veerdiansaettelsesprincipperne i de internationale regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt.

Anvendt regnskabspraksis er ugendret i forhold til &rsrapporten 2012. Arsrapporten 2012 indeholder den fulde
beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

2 Regnskabsmeessige skgn og vurderinger

Ved opgarelse af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skgn over, hvorledes
fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen. Sken, der er
vaesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages bl.a. ved veerdianseettelsen af Koncernens udlan og andre
tilgodehavender, opggrelsen af af- og nedskrivninger, pensioner og lignende forpligtelser, hensatte forpligtelser
samt eventualforpligtelser og -aktiver.

De anvendte skgn er baseret pa historiske oplysninger samt forudseetninger, som ledelsen vurderer, er
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan vaere ufuldstaendige eller
ungjagtige, og uventede begivenheder eller omsteendigheder kan opstd. Endvidere er virksomheden underlagt
risici og usikkerheder, som kan fagre til, at de faktiske resultater afviger fra sken. Seerlige risici for Koncernen er
omtalt i arsrapporten for 2012.
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Noter (fortsat)

3

IS

o

(o2}

~

NewCap§

1. halvar 2013

Koncern Moderselskab
1. halvar 1. halvar

2013 2012 2013 2012

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Renteindteaegter
Rente af tiigodehavende hos kreditinstitutter................ccccoovviiicinnns 673 546 0 0
Rente af udl&n og andre tilgodehavender. 259 309 259 0
@vrige renteindteegter. 1 57 0 51
ReNtEINALEYGLET ..o 933 912 259 51
Renteudgifter
Rente til kreditinStULer.............cooiiiiic e 74 118 0 0
DVrige renteUAGIFIEN........cvviieeiriiciicc e 229 2.555 268 2.476
RENEEUAGIFLOT et 303 2.673 268 2.476
Modtagne gebyrer og provisionsindteegter
Kapitalf orvaltning..........c.ceirieiiiniiiicicce e 100.904 84.092 0 0
Modtagne gebyrer og provisionsindteegter.. 100.904 84.092 0 0
Kursreguleringer
Aktier mv. -60 -1.366 0 0
Valuta -196 -56 -193 -45
KUFSTeQUIBTINGET ...cvitiiiiiiiic e -256 -1.422 -193 -45
Udgifter til personale og administration
Antal ansatte
Gennemsnitligt antal ANSAME. ........c.coveeirreieririiee s 103 99 1 1
Lan og vederlag til direktion og bestyrelse
DIFEKHON. ...t 692 785 692 785
BESTYTEISE.....oiiieieeee s 1571 1.645 1.353 1.409
Len og vederlag til direktion 0g bestyrelse*.............ccoeoenrcienicienncennns 2.263 2.430 2.045 2.194
Personaleudgifter
Lenninger.... 25.657 22.561 890 790
Pensioner 4.240 3.536 0 0
Udgifter til social sikring.. 7.454 6.580 4 2
Personaleudgifter. ... 37.351 32.677 894 792
@vrige administrationsudgifter.........ccccooceviiiiiiiiiiiie, 21.608 23.915 6.241 6.762
Udgifter til personale og administration.........c.ccccoeeeeiennciinncnnnnns 58.959 56.592 7.135 7.554

*Omkostninger til direktion og bestyrelse omfatter, udover direktions- og bestyrelseshonorarer, vederlag for udferelse af konsulentopgaver. Belgbet vedrerende

konsulentopgaverne er inklusive moms.
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1. halvar 2013

Noter (fortsat)

8 Udlan

Udlanskonti med adgang til variabel udnyttelse.. 119.808 119.808 116.811 115.735

Andre gvrige udian 8.645 0 8.645 8.758
NEASKIVNINGET ... vvveriverirriissississes s sssss s ssseas -118.808 -118.808 -102.303 -101.422
UOIBN. e 9.645 1.000 23.153 23071
Nedskrivninger

NEASKIVIINGET ......oovvvvvviiarriiiisi s 118.808 118.808 102.303 101.422
NedSKrivninger UM 0. 118.808 118.808 102.303 101.422

Nedskrivninger

Nedskrivninger primo. 118.808 149.542 101.422 98.432
Nye og foragede nedskrivninger 0 0 881 2.990
Tilbagef arte NEASKIVAINGET ..........crrerrrermrrerrrernserseresssessenessesseessens 0 -30.734 0 0

Nedskrivninger ultimo 118.808 118.808 102.303 101.422

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for andre forpligtelser p& DKK 2 mio. stillet sikkerhed i aktier i svenske datterselskaber samt udvalgte aktiver, herunder fast ejendom. Den samlede
bogferte veerdi af disse pantsatte aktiver udger pr. 30. juni 2013 DKK 444 mio.

Koncernen og moderselskabet har herudover ikke afgivet pant eller lignende sikkerhedsstillelser.

10 Eventualforpligtelser

Statsadvokaten for saerlig gkonomisk kriminalitet rejste 14. november 2012 sigtelse mod selskabet for kursmanipulation af seerlig grov beskaffenhed, ved som juridisk
person at have veeret medansvarlig for de af selskabets tidligere direkter Lasse Lindblad, udferte handlinger, vedragrende transaktioner foretaget i perioden 2007 -
2009.

Moderselskabet har afgivet friholdelseserkleeringer til personer tilknyttet Koncernen, som er indsat som ny ledelse i Koncernens datterselskaber med henblik pa
selskabernes afvikiing.

Koncernen er part i verserende retssager anlagt mod Koncernen santt i tvister og potentielle tvister om udestdende krav og fordringer. Isagens natur er der knyttet
usikkerhed til udfaldet af disse retssager og tvister.

Baseret pa indhentede eksterne juridiske vurderinger af verserende retssager og andre tvister har Koncernen foretaget en vurdering og indarbejdet mulige tab i
grundlaget for en veerdianseettelse af de pageeldende aktiver og forpligtelser.

Moderselskabets tidligere direktar har anlagt voldgiftssag mod Selskabet vedrarende udbetaling af fratreedelsesgodtgerelse mv. Selskabets ledelse har i forbindelse
med afleeggelse af &rsrapport for 2011, pa baggrund af udtalelser fra Selskabets advokat besluttet, at der ikke er grundlag for at opretholde en henseettelse pa DKK
10 mio. Da parterne har indgdet suspensionsaftale, kan det ikke pa nuveerende tidspunkt vurderes, hvorndr sagen kan forventes afsluttet.

Finansiel Stabilitet A/S (tidligere Finansieringsselskabet af 11/2 2010 A/S, senere FS Finans A/S ) har i december 2010 anlagt sag mod moderselskabet og tre
datterselskaber i forbindelse med koncerninterne transaktioner mellem Capinordic Bank A/S og moderselskabet og andre datterselskaber. Der henvises til
ledelsesberetning, samt til Ledelsesberetning og note 1 i Arsrapport 2012 for omtale heraf.
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NewCap¢

1.. halvar 20i3

Noter (fortsat)

Koncern Moderselskab
30.6.2013  30.6.2012  30.6.2013 31.12.2012
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
11 Neertstdende parter
Det er Koncernens politik, at alle transaktioner med naertstende parter sker p& markedsvilkar.
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse over New Cap Holding A/S:
Der har i regnskabséret ikke veeret nogen med bestemmende indflydelse over New Cap Holding A/S.
Der har i regnskabsaret veeret felgende transaktioner mellem New Cap Holding A/S og neertstaende parter:
Datterselskaber
RENLEINALERGLET ..o s 0 0 0 0
Renteudgifter 0 0 0 0
Andre driftsindteegter ... 0 0 950 1.400
Udgifter til personale og administration ... 0 0 0 0
Tab pa udlan .... 0 0 881 2.021
Salg af aktier ... 0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 54.408 48.523
Andre aktiver 0 0 4.398 1.000
ANAIe PASSIVET ... s 0 0 0 0
Associerede virksomheder
Kab af ydelser 517 961 0 0
Andre driftsindteegter . 0 0 0 0
Udgifter til personale og administration ... 387 15 0 0
Andre aktiver ... 310 459 0 0
Andre passiver ... 434 961 0 0
Direktion eller bestyrelse samt selskaber kontrolleret af direktion eller bestyrelse
Salg af YAEISEr ......cvivcicicicc 0 0 0 0
Kgb af ydelser 48 1.030 38 813
Kab af materielle aktiver . 0 0 0 0
ANAIE AKEVE ..o 0 0 0 0

Kab af ydelser fra selskaber kontrolleret af direktion og bestyrelse vedrerer Byggeselskab Mogens de Linde. Byggeselskabets ejendomskonsulenter har primeert

forest&et udvikling af Koncernens ejendomsportefgije.

Derudover har der i regnskabsaret, bortset fra ledelsesvederlag, jf. note 7, ikke veeret gennemfert transaktioner med direktion, bestyrelse, veesentlige aktioneerer,

tiknyttede virksomheder eller andre neertstaende parter.

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Del&rsrapport 1. halvéar 2013
Side 21 af 25



Noter (fortsat)

12 Forretningsmaessige segmenter

Forretningssegmenter 2013

Resultatopgarelse

RENEEINALEBEGLET ...ttt
RENTEUAGIFLET ...

Netto renteindtaegter ...

Udbytte af @aktier MV. ..o
Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter .
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ....

Netto rente- 0g gebyrindta@gter ...

Kursreguleringer af veerdipapirer og valuta ...
Andre driftsindtaegter

Resultat af finansielle POSter ...

Udgifter til personale og administration i alt ............ccocooceveiviirenennienenen
Nedskrivninger pa udlan og tiigodehavender Mv. ..........cccccoveeeneeennnnns

Resultat fgr afskrivninger, nedskrivninger og skat (EBTDA) ......

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ...

ReSUIAt FAI SKAL ..o

Balance

AKEIVET T@IE Lot

FOrpligtelser i alt ...

NewCap§

1. halvar 2013

Private
Broker Financial lkke Himi- Koncern
Services Services fordelt nering ialt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
325 348 260 0 933
-4 0 -299 0 -303
321 348 -39 0 630
0 0 137 0 137
69.935 31.780 0 -811 100.904
-28.789 -2.602 0 811 -30.580
41.467 29.526 98 0 71.091
-3 0 -253 0 -256
149 1.827 800 -1.483 1.293
41.613 31.353 645 -1.483 72.128
-31.827 -20.865 -7.750 1.483 -58.959
0 0 0 0 0
9.786 10.488 -7.105 0 13.169
-6.959 -4.095 -6 0 -11.060
2.023 7.443 -7.111 0 2.355
357.840 168.330 38.756 -11.326 553.600
84.692 58.142 23.524 -11.326 155.032
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Noter (fortsat)

12 Forretningsmaessige segmenter (fortsat)

Forretningssegmenter 2012

NewCap

1. halvar 2013

Private

Broker Financial lkke Himi- Koncern
Services Services fordelt nering ialt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Resultatopgerelse
Renteindteegter . 296 296 320 0 912
Renteudgifter -49 -29 -2.595 0 -2.673
Netto renteindtaegter ... 247 267 -2.275 0 -1.761
Udbytte af aktier MV. ... 0 0 0 0 0
Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter ..............cccoeviiiciiiiiciiins 54.935 29.658 1.245 -1.746 84.092
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ... -22.189 -5.796 -705 1.606 -27.084
Netto rente- og gebyrindteegter .... 32.993 24.129 -1.735 -140 55.247
Kursreguleringer af vaerdipapirer og valuta ...........ccocecevveeneiincncnenenns 2 0 -1.424 0 -1.422
Andre driftSINAtERGLEr .......ooveieiiieiee e 850 200 1.400 -1.400 1.050
Resultat af finansielle poSter ..., 33.845 24.329 -1.759 -1.540 54.875
Udgifter til personale og administration i alt ..............cccoceeviiiiiiiincinnns -29.257 -17.522 -11.353 1.540 -56.592
Nedskrivninger pa udlan og tiigodehavender mv. ..........ccccoevrrininenininne 0 0 0 0 0
Resultat fgr afskrivninger, nedskrivninger og skat (EBTDA) ...... 4.588 6.807 -13.112 0 -1.717
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver ..................... -6.546 -4.207 -1.175 0 -11.928
Resultat far SKat .........cccoiiiiiiiiiiii -1.958 2.745 -14.287 0 -13.500

Balance

AKEIVET Talt Lo 341.959 185.378 42.725 -13.424 556.638
Forpligtelser ialt ..o 67.996 74.381 36.969 -13.424 165.922

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Del&rsrapport 1. halvéar 2013

Side 23 af 25



NewCapy:
1. halvar 2013
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar — 30. juni
2013 for NewCap Holding A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleegges i overensstemmelse med
IAS 34 "Preesentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede
selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af Koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af Koncernens og selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for perioden 1. januar — 30. juni 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
Koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultater og for selskabets finansielle

stilling og den finansielle stilling som helhed for de virksomheder, der er omfattet af delarsregnskabet, samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som Koncernen og selskabet star over for.

Kgbenhavn 26. august 2013

Bestyrelse:

Mogens de Linde Michael Vinther
Bestyrelsesformand

Peter Reedtz Peter Steen Christensen
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Information om NewCap Holding A/S

Selskabsdata

Selskabet

Navn: NewCap Holding A/S

Adresse: Amaliegade 14,2
Postnummer og by: 1256 Kgbenhavn K
Land: Danmark

Telefon: +45 8816 3000

Telefax: +45 8816 3003

Bestyrelse

Mogens de Linde, formand
Peter Reedtz

Michael Vinther (advokat)
Peter Steen Christensen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Finanskalender 2013

Arsrapport 2012
Ordinaer generalforsamling
Periodemeddelelse 1. jan. - 31. marts 2013

Delarsrapport 1. jan. - 30. juni 2013
Periodemeddelelse 1. jan. - 30. sept. 2013

Hjemmeside: www.newcap.dk
E-mail: info@newcap.dk
CVR-nr.: 13 25 53 42

Stiftet: 1. juli 1989

Hjemsted: Gentofte

Direktion

Peter Steen Christensen, direktar

18. marts 2013 - offentliggjort
17. april 2013 - afholdt

15. maj 2013 - offentliggjort
26. august 2013 - neerveerende meddelelse
7. november 2013
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