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NewCap§:

1. halvér 2014

Ledelsesberetning

Resume

1.

halvar 2014
H1: Netto rente- og gebyrindteegter udggr DKK 64 (71) mio.
H1: EBTDA udggr DKK 7 (13) mio.
H1: Resultat fgr skat DKK -4 (2) mio.

Halvarets resultat er i den gvre del af ledelsens forventninger og anses for tilfredsstillende.

Koncernens resultater

Koncernen har realiseret en stigning i kapital under forvaltning (AUM) p& ca. 13% siden 30. juni 2013, SEK
26,3 (23,3) mia.

Fokus i 1. halvar 2014 har veeret udvikling, tilpasning og styrkelse af distribution i de svenske
forretningsomrader, herunder seerligt udvikling og tilpasning af tilbuddet til Koncernens kunder med opsparing
inden for den svenske PPM opsparing. Disse tiltag er foretaget samtidig med, at der i januar med tiltreedelse
ultimo marts er foretaget anseettelse af ny administrerende direktar for de svenske forretningsaktiviteter.

Herudover har koncernen fortsat forenklingen af den danske selskabsstruktur m.v.

NewCap’s svenske forretningsomrader (Monyx)

De svenske forretningsomrader har i 1. halvar 2014 realiseret et resultat (EBTDA) pa knap DKK 14 (20) mio.
Et fald der primaert kan henfares til et fald i netto rente- og gebyrindteegter fra den i 2013 gennemfgrte aendring
i fakturering til kunder, der delvis er modvirket af en stigning i indtjeningen pa forvaltning som fglge af en mere
effektiv forvaltning af kapital, bl.a. ved at den investering der er foretaget i kapitalforvaltningsafdelingens
kompetencer nu realiseres, og en fortsat gunstig udvikling i AUM m.v. Der er i 1. halvar realiseret netto rente-
og gebyrindtaegter pd DKK 65 (71) mio. Resultat far skat udger DKK 4 (9) mio.

@vrige forhold

NewCap Holding A/S har i 1. halvar aftalt en forleengelse af l1an fra Driftsselskabet af 28. December 2001 A/S,
séledes at dette Igber frem til den 30. april 2015 med mulighed for m&nedsvise afdrag og indfrielse. Lanet er
pr. 30. juni 2014 nedbragt til DKK 14 mio.

Finansiel Stabilitet A/S har tidligere meddelt NewCap Holding A/S og dets datterselskab, CSV Invest ApS, at
det tidligere varslede erstatningskrav pd DKK 21 mio. med tilleeg af renter og omkostninger, senest omtalt i
selskabets arsrapport for 2013, note 31 om eventualforpligtelser, side 54, er frafaldet. Modparten overfor
Finansiel Stabilitet A/S har efterfglgende ansggt procesbevillingsnaevnet om tredjeinstansbevilling om at
indbringe sagen for hgjesteret. Der foreligger ikke en afggrelse herom endnu. NewCap har tidligere bestridt
det rejste erstatningskrav.

Koncernen har udviklet et projekt om bebyggelse af selskabets ejendom pa Tranevej i Kabenhavn, hvorefter
grunden med projekt er sat til salg.

Forventninger til 2014 / Opjustering

Som oplyst i selskabets arsregnskab 2013 forventes for 2014 et EBTDA péa ca. DKK 10-15 mio. for koncernen.
Som falge af det realiserede resultat for 1. halvar 2014 og den positive markedsudvikling p& kapital under
forvaltning (AUM) opjusteres denne forventning til et EBTDA for 2014 til DKK 12-18. Forventningerne til arets
EBTDA for 2014 er primeert afhaengig af udviklingen i AUM.

Yderligere oplysninger

Peter Steen Christensen,
Direkter og bestyrelsesmedlem
Telefon: +45 23 70 58 85
E-mail: info@newcap.dk
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Hoved- og nggletal for NewCap Koncernen

NewCap

1. halvér 2014

Hovedtal fraresultatopggrelsen 1. halvar 1. halvar Aret
t.DKK 2014 2013 2013
Netto renteiNdtERgLEr ..........ociiiiiiiiiiiii e -1.217 630 -1.631
Gebyrer 0g provisionsindtaegter ............coocciiiiiiiiiiiiiiiie s 99.998 100.904 213.550
Netto rente- og gebyrindtaegter ...........ccoociiiiiiiiiiiiiin e 63.652 71.091 147.877
Andre driftSindtaegter ..o 190 1.293 5.524
Udgifter til personale og administration ..................ccccoooiiiiiiiiciiies -56.588 -58.959 -149.410
Tab P& udI&N 0g QArantier ...........cccoecuiiiiiiiiiiieee e -105 0 -330
Resultat for afskrivninger, nedskrivninger og skat (EBTDA) ...... 7.076 13.169 3.174
Resultat f@r SKat ...........cccoeiiiiiiiiiccc -3.526 2.355 -17.409
Periodens resultat ... -4.184 1.101 -24.442
Hovedtal fra balancen
t.DKK 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Kassebeholdning og tilgodehavender
hos kreditinstitutter og centralbanker ......................... 92.890 96.980 104.455
187 = o SRS 1.000 9.645 1.000
Immaterielle aktiVer .............cc.oooiiiiiiii s 326.182 361.743 345.002
AKtIiver Talt ... 502.427 553.600 536.059
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ..............ccccccciiiiiiiiiiiiiiiiis o] o] o]
INAIAN L. e 0 (o] o]
Geeldsforpligtelser 14.171 1.725 29.330
AKtiEKapItal ........ccvuiiiiiiii 59.445 59.445 59.445
Egenkapital i alt efter minoritetsinteresser .............ccccociviiiiiiiiiiciiiienees 343.408 398.568 357.309
Passiver i alt ..o 502.427 553.600 536.059
Neggletal 1. halvar 1. halvar Aret
2014 2013 2013
Egenkapitalandel (soliditet) ... 68,35% 71,83% 66,65%
Egenkapitalforrentning efter skat (omregnet til 12 mdr.) .......................... -2,41% -0,09% -6,92%
Gennemsnitligt antal aNSatte ............cccceeiiiiiiiiiiiiiie s 88 103 97
Aktienggletal 1. halvar 1. halvar Aret
2014 2013 2013
Gennemsnitlig antal aktier i omlgb (Mo Stk.) .......ccccceiiiiiiiiiiniiis 118 118 118
Gennemsnitlig antal udvandede aktier i omigb (mio stk.) ..........ccccveeinies 118 118 118
Resultat pr. aktie (EPS BASIC) .......ccceeiiiiiiiiiiiiiiicc e -0,04 0,00 -0,23
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) .........cccceiiiiiiiiiiaiiiece e -0,04 0,00 -0,23
Cash flow per share (CFPS) ........cocciiiiiiiiiiiiiiiiics e 0,05 0,18 0,10
Udbytte pr. aktie ... 0,00 0,00 0,00
Indre vaerdi, ultimo pr. aktie, Kr. ..........cccocoiiiiiiiiiiiie e 2,90 3,37 3,02
Barskurs, ultimo, jf. OMX Kgbenhavn ... 1,65 0,69 1,40

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ‘Anbefalinger og Negletal 2010'. Der henvises til definitioner og begreber

under anvendt regnskabspraksis i selskabets Arsrapport 2013.
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NewCapqE.

holding afs
1. halvar 2014

Udviklingen i 1. halvar 2014

Fokus i 1. halvar 2014 har veeret udvikling, tilpasning og styrkelse af selskabets distribution, herunder seerligt
udvikling og tilpasning af tilbuddet til Koncernens kunder i med opsparing inden for den svenske PPM opsparing.
Disse tiltag er foretaget samtidig med, at der i januar med tiltraedelse ultimo marts er foretaget anseettelse af ny
administrerende direktgr for de svenske forretningsaktiviteter, og fokusering pa en udbygning af samarbejdsforhold
m.v.

Herudover har Koncernen fortsat forenklingen af den danske selskabsstruktur.

Netto rente- og gebyrindtaegter 64 71 148
EBTDA 7 13 3
Resultat far skat -4 2 -17
Aktiver i alt 502 553 536

Egenkapital i alt 343 399 357

Koncernens samlede netto rente- og gebyrindteegter er i 1. halvar 2014 faldet med ca. DKK 7 mio. i forhold til 1.
halvar 2013. Koncernen har i 1. halvar 2014 realiseret en driftsindtjening (EBTDA) pa DKK 7 (13) mio. og resultat
far skat udgjorde i 1. halvar 2014 DKK -4 (2) mio., svarende til et udvandet resultat pr. aktie pd DKK -0,04 (0,00).

Forretningsomrader 1. halvar 2014
Udviklingen i 1. halvar 2014 inden for Koncernens svenske forretningsomrade har veeret som fglger:

2014 2013
Netto rente- og gebyrindtaegter 65 71
EBTDA 14 20
Resultat far skat 4 9
Aktiver i alt, inkl. allokeret goodwill mv. 490 522
Forpligtelser i alt 142 143

De svenske forretningsomrader har i 1. halvar 2014 realiseret et resultat (EBTDA) pa knap DKK 14 (20) mio. Et fald
der primaert kan henfgres til et fald i netto rente- og gebyrindtsegter fra den i 2013 gennemfgarte aendring i fakturering
til kunder, der delvis er modvirket af en stigning i indtjeningen pa forvaltning som falge af en mere effektiv forvaltning
af kapital, bl.a. ved at den investering der er foretaget i kapitalforvaltningsafdelingens kompetencer nu realiseres,
og en fortsat gunstig udvikling i AUM m.v. Der er i 1. halvar realiseret netto rente- og gebyrindtaegter pa DKK 65
(71) mio. Resultat fgr skat udggr DKK 4 (9) mio.

Fremtidig udvikling i nettoindteegter og resultat samt anseettelse af ny VD i de
svenske forretningsomrader

Det er ledelsens malsaetning, at Koncernen skal fortszette en positiv udvikling i indtjening og AUM. Det er en
forudseetning herfor, at distribution og andre strategiske tiltag styrkes, ogsa for at handtere de kommende ars
forventede fortsatte markante sendringer i rammebetingelser og en skaerpet konkurrencesituation. Der er i januar
2014 med tiltreedelse ultimo marts ansat ny administrerende direktgr for de svenske forretningsaktiviteter. Denne
ansaettelse anser ledelsen som vaesentlig for at Koncernen kan igangseette og gennemfgre de ngdvendige
distributionsmaessige og strategiske tiltag for at styrke selskabets distribution og konkurrencekraft.

Der er i 2013 og 2014 iveerksat en reekke tiltag til udvidelse af tilbuddet til selskabets kunder, der ogs& omfatter
produkter og ydelser til handtering af kundens gvrige pensions- og privatopsparing, samt forskellige person- og
livsforsikringsprodukter. Distribution af disse produkter ngdvendigger indgaelse af en reekke samarbejdsaftaler m.v.
Distributionen forventes at pabegynde i 2. halvar 2014, men det forventes at disse farst i 2015 og frem kan bidrage
vaesentligt til Koncernens indtjening og fokus pa at nd de opstillede finansielle mal.

NewCap Holding A/S
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NewCapqE.

holding afs
1. halvar 2014

Rammebetingelserne for Koncernens forretningsomrader, bade PPM systemet og samarbejdet med
forsikringsmaeglere, er underlagt veesentlige sendringer, bade som fglge af nationale og internationale reguleringer,
og er ogsa fra politisk hold underlagt et betydeligt fokus ud fra et gnske om optimering og forbedring af
pensionsopsparing i Sverige. Det er en malsaetning for Monyx Financial Group AB at veere pa forkant med denne
udvikling, dels for at kunne sikre kunderne de bedst mulige lgsninger som en serigs og kompetent akter pa det
svenske marked for opsparing og radgivning, og dels for at kunne udnytte de muligheder der matte opsta.

Asset under Management (AUM)

En effektiv og kompetent forvaltningsenhed er en veesentlig faktor for Koncernens indtjening og den
forretningsmaessige udvikling af Koncernens forretningsomrader. Alle direkte forvaltede midler er samlet i subfonde
under Monyx Fund SICAV. Den samlede kapital under forvaltning udger SEK 26,3 mia.(23,3 mia.) Den samlede
kapital under forvaltning er steget fra 31. december 2013, SEK 25,4 mia..

Forvaltningsresultater

Et vaesentlig succeskriterie for Monyx Financial Group er at skabe gode forvaltningsresultater til selskabets kunder.

Malet er at sikre kunderne et godt risikojusteret afkast, der set over en leengere tidshorisont er hgjere end
gennemsnittet af sammenlignelige placeringsalternativer. Dette kvantificeres ved at sammenligne de risikojusterede
afkast for hver af Monyx Strategifonde med relevante peer grupper.

| forste halvar 2014 har Monyx Strategifonde opnaet tilfredsstillende afkast pd gennemsnitlig knap 7%. Dette
skyldes dels en gunstig udvikling pa de finansielle markeder, dels en god relativ performance i forhold til andre
markedsaktarer. Ogsa vurderet over en leengere tidshorisont har Monyx Fondene klaret sig godt med risikojusteret
afkast (malt ved Sharp Ratio), der ligger hgjere end sammenlignede alternativer.

Nedenstaende tabel viser udvalgte afkastdata for Monyx Strategifonde:

Strategi Trygghet 1,2 mia. 4,3% 3,0% 1,4 0,5
Strategi 6,2 mia. 6,3% 4.7% 1,2 0,9
Balanserad

Strategi 5,7 mia. 8,1% 6,2% 1,0 0,7
Varlden

Strategi 3,7 mia. 6,2% 6,2% 1,0 0,7
Sverige/Vérlden

Strategi 0,4 mia. 8,0% n.a. 0,1 n.a.,
Nya Marknader

Strategi 1,3 mia. 8,4% 8,1% 11 11
Offensiv

Noter:
1) Sharp Ratio beregnes som fondens merafkast i forhold til den risikofrie rente divideret med fondens standardafvigelse.
2) Beregnet for perioden 30.9.2011 (fondenes etableringstidspunkt) til 30.6.2014.

@vrige forhold

NewCap Holding A/S har i 1. halvar aftalt en forleengelse af lan fra Driftsselskabet af 28. December 2001 A/S,
séledes at dette lgber frem til den 30. april 2015 med mulighed for manedsvise afdrag og indfrielse. Lanet er pr. 30.
juni 2014 nedbragt til DKK 14 mio.
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NewCap§:

1. halvar 2014
Finansiel Stabilitet A/S har tidligere meddelt NewCap Holding A/S og dets datterselskab, CSV Invest ApS, at det
tidligere varslede erstatningskrav pa DKK 21 mio. med tillaeg af renter og omkostninger, senest omtalt i selskabets
arsrapport for 2013, note 31 om eventualforpligtelser, side 54, er frafaldet med forbehold for eventuelt
tredjeinstansbehandling. NewCap har tidligere bestridt det rejste erstatningskrav. Modparten overfor Finansiel
Stabilitet A/S har efterfglgende ansggt procesbevillingsnaevnet om tredjeinstansbevilling for at indbringe sagen for
hgjesteret. Der foreligger ikke en afggrelse herom endnu.

Koncernen har udviklet et projekt om bebyggelse af selskabets ejendom pa Tranevej i Kgbenhavn, hvorefter
grunden med projekt er sat til salg.

Pa selskabets ordinsere generalforsamling 8. april 2014 blev selskabets bestyrelse udvidet med en person ved
nyvalg af Niels-Henrik Henriksen. Selskabets bestyrelse bestar herefter af 5 personer.

Veesentlige risici

Som omtalt i &rsrapporten for 2013 knytter Koncernens vaesentlige driftsrisici fortsat sig til, at Koncernen er
eksponeret over for forskellige risikokategorier. For yderligere omtale af risici og risikostyring henvises til
arsrapporten for 2013.

Forventninger til aret

Koncernens fokusomrader for forbedring og veekst af indtjening og AUM er fortsat:

e Forbedring af kundetilgang og reduktion af kundeafgang i Fondsservice

Udvidelse af adgangen til Monyx Sicav Funds fonde via fondtorve og andre platforme for udbud af fonde
m.v.

Udvikling og implementering af nye produkter og tiltag overfor kunder

Etablering af nye distributionskanaler

Optimering af kapitalforvaltningsorganisationens forvaltning

Optimering og effektivisering af Koncernens ressourceanvendelse

Fokus i 2014 er derfor fortsat:

e Konsolidering, effektivisering, optimering og videreudvikling af de svenske forretningsomrader, herunder
styrkelse af distribution og evne til at levere konkurrencedygtigt afkast af forvaltning af kundernes
opsparing

o  Effektivisering og optimering af Koncernens indtjening

Som fglge af det realiserede resultat for 1. halvar 2014 og den positive markedsudvikling pa kapital under forvaltning
(AUM) opjusteres denne forventning til et EBTDA for 2014 til DKK 12-18. Forventningerne til arets EBTDA for 2014
er primaert afheengig af den fortsatte markedsudvikling og udvikling i AUM.
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1. halvér 2014

Monyx

Koncernens svenske forretningsaktiviteter er samlet i og under det 100% ejede datterselskab Monyx Financial
Group AB (Monyx). Selskabets forretningside er at tilbyde en effektiv diskretionger forvaltning af fondsforsikringer
(Unit-Link), pensionskapital og fonde, samt anden dermed beslaegtet virksomhed.

Monyx’s produkter distribueres primaert:

e Direkte til privatpersoner
e Gennem samarbejde med forsikringsmeeglere

Direkte til privatpersoner
Monyx udbyder, primeert via telemarketing og internettet, Koncernens aktive og flexible forvaltning af den svenske
PPM opsparing til private pensionsopsparere.

Antal kunder/kontrakter 90.000 (100.000)
AUM SEK 16,0 (13,9) mia.

Selskabet gennemfarte i 2013 en reduktion af salgsindsatsen via eksterne telemarketingbureauer som fglge af
manglende rentabilitet p& nye kunder i forhold til omkostninger ved erhvervelse af nye kunder. Som falge heraf er
der oplevet en nettokundeafgang, men en positiv udvikling i AUM, og samlet har dette medfart en forbedret
indtjening.

Tredjepartsdistribution
Monyx distribuerer sine kapitalforvaltningslgsninger (Fondsservice) via et betydeligt netveerk af uafhaengige,
selvstaendige forsikringsmaeglere.

Antal kontrakter med AUM 75.000 (76.000)
AUM SEK 10,3 (9,4) mia.

Distributionen foretages bl.a. i samarbejdet med samarbejdsorganisationen Hjerta. Hjerta maeglerne er en frivillig
keede af selvsteendige forsikringsmaeglere. Monyx ejer 46% i Hjerta-kaedens feelles it- og serviceselskab, Nordic
Brokers Association AB.

avrig

Monyx omfatter ogsad Koncernens eget forsikringsmaeglerselskab, Factor Insurance Brokers AB, der tilbyder et
bredt udbud af forsikringsprodukter til mindre og mellemstore virksomheder samt starre privatkunder, herunder
Koncernens pensionsopsparingsprodukter.
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Delarsregnskab for NewCap Koncernen

NewCap{

1. halvér 2014

Resultatopggarelse for perioden 1. januar til 30. juni 2014

RENLEINALEBGLET ...ttt
RENEEUAGIFLET ...

Netto renteindtaRgter ....ccciiiiiiiieie s

Udbytte af aktier mv. .........ccccovevivnenne
Modtagne gebyrer og provisionsindteegter ..

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ...

Netto rente- og gebyrindtaegter ..

Kursreguleringer
Andre driftsindteegter ...

Resultat af finansielle POSTer ...

Udgifter til personale 0g administration ...............cccveeeireinceineicenes
Tab pa udldn 0g GAraNtier ...........cocceuiiiiriiciieieiss s

Resultat fgr afskrivninger, nedskrivninger og skat (EBTDA) .............

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat far SKat ..o

Skat af periodens reSURAL ............coerireeririieieeees e

Periodens resultat .

Fordeles p&

Moderselskabet New Cap Holding A/S' aktiongerer ............ccccceevrieninicinneens
MINOTItESINTErESSEN ...t

Periodens resultat ...

Resultat pr. aktie (EPS BASIC) ......cccerireriirienieieiee et

Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) .........cccourriierirmiiiniiiiieeiseeenreeeeieneeens
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Koncern Moderselskab
1. halvar 1. halvar
2014 2013 2014 2013
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
428 933 25 259
-1.645 -303 -1.683 -268
-1.217 630 -1.658 -9
0 137 16.750 7.885
99.998 100.904 0 0
-35.129 -30.580 0 0
63.652 71.091 15.092 7.876
-73 -256 110 -193
190 1.293 943 950
63.769 72.128 16.145 8.633
-56.588 -58.959 -5.142 -7.135
-105 0 -105 -881
7.076 13.169 10.898 617
-9.767 -11.060 -6 -6
-835 246 0 0
-3.526 2.355 10.892 611
-658 -1.254 0 0
-4.184 1.101 10.892 611
-4.184 -179 10.892 611
0 1.280 0 0
-4.184 1.101 10.892 611
DKK DKK
-0,04 0,00
-0,04 0,00



NewCap §

1. halvér 2014

Totalindkomstopggarelse for perioden 1. januar til 30. juni 2014

Totalindkomstopgarelse
Periodens resultat ...
Poster der kan blive reklassificeret i resultatopgerelsen:

Valutakurseendring vedregrende selvsteendige udenlandske enheder
Skat af anden totalindkomst .

Anden totalindkomst efter Skat ...

TotalindKom ST i @lt ..o

Fordeles p&

Moderselskabet New Cap Holding A/S' aktioNerer ............ccoeeeevereieevcnnenns
MINOTtELSINEIESSE ...

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 2553 42

Note

Koncern Moderselskab
1. halvar 1. halvar

2014 2013 2014 2013
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
-4.184 1.101 10.892 611
-9.717 -9.586 0 0
0 0 0 0
-9.717 -9.586 0 0
-13.901 -8.485 10.892 611
-13.901 -9.765 10.892 611
0 1.280 0 0
-13.901 -8.485 10.892 611
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Balance pr. 30. juni

AKTIVER

2014

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker mv. .....

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan

Aktier mv.

Kapitalandele i portefgljevirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Immaterielle aktiver

Materielle aktiver

Aktuelle sk ktiver

Udskudte sk ki

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

NewCap

1. halvér 2014

Koncern Moderselskab
_Note 30.6.2014 30.6.2013  31.12.2013 30.6.2014  31.12.2013
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
0 0 0 0 0
92.890 96.980 104.455 5.049 9.760
8 1.000 9.645 1.000 13.444 12.816
5.280 1.427 1.325 0 0
0 0 0 0 0
9.870 10.212 10.871 0 0
0 0 0 434.141 434.141
326.182 361.743 345.002 0 0
427 485 431 14 20
0 0 0 0 0
0 747 638 0 0
63.150 70.052 69.946 3.293 5.591
3.628 2.309 2.391 300 65
502.427 553.600 536.059 456.241 462.393
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Balance pr. 30. juni 2014 (fortsat)

Note
PASSIVER

Geeldsforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre forpligtelser

Periodeafgraensningsposter

Geldsforpligtelser i alt

Henseettelse til udskudt skat

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

Aktiekapital

Andre reserver

Overfort resultat

Moderselskabets andel af egenkapital

Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Passiver i alt

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
Del&rsrapport 1. halvér 2014
Side 12 af 23

NewCap

1. halvér 2014

Koncern Moderselskab
30.6.2014 30.6.2013  31.12.2013 30.6.2014  31.12.2013
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
14.171 1.725 29.330 14171 29.330
2.687 0 0 0 0
107.585 104.454 104.583 17.376 19.261
1.500 10.148 8.771 0 0
125.943 116.327 142.684 31.547 48.591
31.466 36.933 34.410 0 0
1.610 1.772 1.656 0 0
33.076 38.705 36.066 0 0
159.019 155.032 178.750 31.547 48.591
59.445 59.445 59.445 59.445 59.445
-10.478 5.747 -761 0 0
294.441 332.450 298.625 365.249 354.357
343.408 397.642 357.309 424.694 413.802
0 926 0 0 0
343.408 398.568 357.309 424.694 413.802
502.427 553.600 536.059 456.241 462.393




Pengestrgmsopggarelse

Note

Pengestrgsmme vedrgrende drift fgr sendringer i udl&n og indlan ...

Pengestreamme vedrgrende drift

Pengestremme vedregrende investeringer ..

Pengestrgmme vedrgrende finansiering

Andring i likvider

Kursreguleringer

Likvider 1. januar

Likvider 30. juni

Likvide beholdninger 30. juni

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .............c.ccoccoeeeeneens

Likvider 30. juni

NewCap Holding A/S
CVR.nr. 13 25 53 42
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1. halvér 2014

Koncern

1. halvér Aret
2014 2013 2013
t.DKK t.DKK t.DKK
6.256 20.863 2.890
6.256 20.975 11.317
-68 -896 -63
-15.159 -6.276 11.260
-8.971 13.803 22514
-2.594 -1.881 -3.117
104.455 85.058 85.058
92.890 96.980 104.455
92.890 96.980 104.455
92.890 96.980 104.455




Egenkapitalopggarelse pr. 30. juni 2014 (Koncern)

1. halvér 2014

Egenkapitalopgerelse 30.juni 2014 Koncern
Minori-
Valutakurs-  Overfart tetsak-
Aktiekapital Overkurs regulering resultat | alt tionaerer | alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Egenkapital 1. Januar 2014 ..........cccovvveieeinieeiiiinesssiisessiesenies 59.445 0 -761 298.625 357.309 0 357.309
Totalindkomst for perioden
Periodens reSuUltat ... 0 0 0 -4.184 -4.184 0 -4.184
Anden totalindkomst
Valutakursaendring vedrerende selvsteendige udenlandske enheder ...... 0 0 -9.717 0 -9.717 0 -9.717
Anden totalindkomM St i alt ..o 0 0 -9.717 0 -9.717 0 -9.717
Totalindkomst i alt for Perioden ... 0 0 -9.717 -4.184 -13.901 0 -13.901
Transaktioner med ejere
Udbytte til MInOritetSandele ..........c..ocvreerrireeeriireenreeersseeseeseneins 0 0 0 0 0 0 0
Transaktioner med ejere i alt for perioden .......cccccvviviicrniin 0 0 0 0 0 0 0
Egenkapital 30. jUni 2014 ... seesies 59.445 0 -10.478 294.441 343.408 0 343.408
Egenkapitalopgerelse 30.juni 2013 Koncern
Minori-
Valutakurs-  Overfgrt tetsak-
Aktiekapital Overkurs regulering resultat | alt tionaerer | alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Egenkapital 1. Januar 2013 ..........cccovueieeiniieiiisesenssessesiesnis 59.445 0 15.333 332.629 407.407 507 407.914
Totalindkomst for perioden
Periodens reSuUltat ... 0 0 0 -179 -179 1.280 1.101
Anden totalindkomst
Valutakursaendring vedrgrende selvsteendige udenlandske enheder ...... 0 0 -9.586 0 -9.586 0 -9.586
Anden totalindkomstialt ... 0 0 -9.586 0 -9.586 0 -9.586
Totalindkomst i alt for PErioden ... 0 0 -9.586 -179 -9.765 1.280 -8.485
Transaktioner med ejere
Udbytte til minoritetsandele ... 0 0 0 0 0 -861 -861
Transaktioner med ejere i alt for perioden .......ccccveneevnereenenns 0 0 0 0 0 -861 -861
Egenkapital 30. Juni 2013 .........vevuerereerereersesisnssssesssissenes s 59.445 0 5.747 332.450 397.642 926 398.568
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Egenkapitalopggarelse pr.

Egenkapitalopgerelse 30. juni 2014

Egenkapital 1. januar 2014 .........ccccovevevervrenieeeenne

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ........ccccoovevivveiieeieceieeccnn

Totalindkomst i alt for perioden ......cccccevvnee.

Egenkapital 30. juni 2014 ........cccccovvvvnniiiicinenns

Egenkapitalopggrelse 30. juni 2013

Egenkapital 1. januar 2013 ..........ccocccveenrnnninieeens

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ........ccccooeveviceieiveciecei

Totalindkomst i alt for perioden ..o

Egenkapital 30. juni 2013 .........ccccoovirneeninrneines

NewCap{:
' 1. halvar 2014

30. juni 2014 (moderselskab)

Moderselskab
Overfart
Aktiekapital resultat | alt
t.DKK t.DKK t.DKK
..................................... 59.445 354.357 413.802
..................................... 0 10.892 10.892
..................................... 0 10.892 10.892
..................................... 59.445 365.249 424.694
Moderselskab
Overfart
Aktiekapital resultat | alt
t.DKK t.DKK t.DKK
..................................... 59.445 380.667 440.112
..................................... 0 611 611
..................................... 0 611 611
..................................... 59.445 381.278 440.723
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NewCap§:
' 1. halvar 2014
Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten for Koncernen og moderselskabet afleegges i overensstemmelse med IAS 34 "Preesentation af
delarsregnskaber’ som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Anvendelsen af IAS 34 medfgrer, at preesentationen er mere begraenset end ved afleeggelse af en fuldstaendig
arsrapport, samt at veerdiansaettelsesprincipperne i de internationale regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt.

Anvendt regnskabspraksis er ugendret i forhold til &rsrapporten 2013. Arsrapporten 2013 indeholder den fulde
beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.

2 Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Ved opggrelse af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skgn over, hvorledes
fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen. Sken, der er vaesentlige
for regnskabsaflaeggelsen, foretages bl.a. ved veerdianszettelsen af Koncernens udlan og andre tilgodehavender,
opggrelsen af af- og nedskrivninger, pensioner og lignende forpligtelser, hensatte forpligtelser samt
eventualforpligtelser og -aktiver.

De anvendte skan er baseret pa historiske oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer, er forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldstaendige eller ungjagtige,
og uventede begivenheder eller omsteendigheder kan opstd. Endvidere er virksomheden underlagt risici og
usikkerheder, som kan fare til, at de faktiske resultater afviger fra skan. Seaerlige risici for Koncernen er omtalt i
arsrapporten for 2013.
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Noter (fortsat)
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NewCap §

1. halvér 2014

Koncern Moderselskab
1. halvar 1. halvar

2014 2013 2014 2013

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Renteindtaegter
Rente af tilgodehavende hos kreditinstitutter.............c.coevevcieneciencnene. 403 673 0 0
Rente af udldn og andre tilgodehavender. 0 259 0 259
@vrige renteindteegter. 25 1 25 0
RENEEINALERGLEN ... 428 933 25 259
Renteudgifter
Rente til kreditinSttutter..............cccoiiiii 0 74 0 0
Dvrige renteudgifter.............cooviiiiiiiicic s 1.645 229 1.683 268
RENTEUAGITLET 1.t 1.645 303 1.683 268
Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter
Kapitalf OrValtniNg.........ceueriieierieieeieieee e 99.998 100.904 0 0
Modtagne gebyrer og provisionsindtaegter.. 99.998 100.904 0 0
Kursreguleringer
Aktier mv. 0 -60 0 0
Valuta -73 -196 110 -193
KUTSTEQUIBTINGET .ottt e -73 -256 110 -193
Udgifter til personale og administration
Antal ansatte
Gennemsnitligt antal aNSatte.............ccecvviiiiiieiiic 88 103 1 1
Len og vederlag til direktion og bestyrelse
DIFEKHON. ... 656 692 656 692
BESTYTEISE. ..o 1.926 1.571 1.453 1.353
Len og vederlag til direktion og bestyrelse*.............cccoveviviiiiiiicnnen 2.582 2.263 2.109 2.045
Personaleudgifter
Lenninger.... 22.679 25.657 929 890
Pensioner 3.411 4.240 0 0
Udgifter til social sikring.. 6.804 7.454 3 4
Personaleudgifter. ... 32.894 37.351 932 894
@vrige administrationsudgifter........covveiiciincnccee 23.694 21.608 4.210 6.241
Udgifter til personale og administration..........c.ccccoovvciiicincinn 56.588 58.959 5.142 7.135

*Omkostninger til direktion og bestyrelse omfatter, udover direktions- og bestyrelseshonorarer, vederlag for udferelse af konsulentopgaver. Belgbet vedrerende

konsulentopgaverne er inklusive moms.
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NewCap

1. halvér 2014

Noter (fortsat)

8

©

10

Koncern Moderselskab

30.6.2014 30.6.2013 30.6.2014  31.12.2013

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Udlan
Udlanskonti med adgang til variabel udnyttelse.. 119.652 119.808 75.490 74.862
Andre gvrige udlan . 0 8.645 0 0
NedSKIVNINGET........ccooiiiiiiiiiei s -118.652 -118.808 -62.046 -62.046
UGN o 1.000 9.645 13.444 12.816
Nedskrivninger
NedSKIVNINGET.......c.oiiiiiiiii s 118.652 118.808 62.046 62.046
NedsKrivninger Ultim 0. ....c.ccoiiiiiiisceeceeeee s 118.652 118.808 62.046 62.046
Nedskrivninger
Nedskrivninger primo 118.652 118.808 62.046 101.422
Nye og foregede nedskrivninger. . 0 0 0 3.843
Tilbagefarte NedsKrivninger ... 0 0 0 -43.219
Nedskrivninger ultimo.. 118.652 118.808 62.046 62.046

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for andre forpligtelser p& DKK 14 mio. stillet sikkerhed i aktier i svensk datterselskab. Den samlede bogferte veerdi af disse pantsatte aktiver udger
pr. 30. juni 2014 DKK 430 mio.

Koncernen og moderselskabet har herudover ikke afgivet pant eller lignende sikkerhedsstillelser.
Eventualforpligtelser

Moderselskab:

Statsadvokaten for seerlig gkonomisk kriminalitet rejste i november 2012 sigtelse mod Selskabet for kursmanipulation af szerlig grov beskaffenhed, ved som juridisk
person at have veeret medansvarlig for de af selskabets tidligere direkter Lasse Lindblad, udferte handlinger, vedrerende transaktioner med selskabets aktier
foretaget i perioden 2007 — 2009. Sigtelsen er i juli 2013 udvidet med yderligere fire forhold vedrgrende aktier udstedt af andre selskaber.

Moderselskabets tidligere direktgr har anlagt voldgiftssag mod Selskabet vedrgrende udbetaling af fratreedelsesgodtgarelse mv. Selskabets ledelse har som tidligere
ar, p& baggrund af udtalelser fra Selskabets advokat besluttet, at der ikke er grundlag for at opretholde en henseettelse p4 DKK 10 mio. Da parterne har indgéet
suspensionsaftale, kan det ikke pa nuvaerende tidspunkt vurderes, hvornar sagen kan forventes afsluttet.

Finansiel Stabilitet A/S har i 2011 sendt procestilvarsling i anledning af verserende omstedelsessag, hvor Finansiel Stabilitet A/S i ferste instans er dgmt til at betale
DKK 21 mio. plus renter og omkostninger til et konkursbo. Finansiel Stabilitet A/S meddelte 3. juni 2014, at det tidligere procestilvarslede krav blev frafaldet som fglge
af @stre Landsrets frifindelse af Finansiel Stabilitet A/S for dette krav. Frafaldelsen af kravet var med forbehold for en eventuel anmodning om tredjeinstansbevilling
indleveret af sagens modpart. Sagens modpart har ansggt procesbevilingsneevnet om tredjeinstansbeviling. Procesbevilingsnaevnet har pa tidspunkt for
halvarsregnskabets afleeggelse endnu ikke truffet afgerelse om tredjeinstansbeviling.

Moderselskabet har afgivet friholdelseserkieeringer til personer tilknyttet Koncernen, som er indsat som ny ledelse i Koncernens datterselskaber med henblik p&
selskabernes afvikling.

Moderselskabet er sambeskattet med gvrige danske virksomheder i Koncernen. Som administrationsselskab hzefter virksomheden ubegraenset og solidarisk med de
avrige virksomheder i sambeskatningen for danske selsskabsskatter p& udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger tdkk. 0 (2013 tdkk. 0). Eventuelle korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfare,
at moderselskabets hzeftelse udger et starre belgb. Selskaber i sambeskatningen er ikke underlagt kildeskatter af udbyttet, renter og royalties.

Koncern:
Koncernen er part i verserende retssager anlagt mod Koncernen sant i tvister og potentielle tvister om udest&ende krav og fordringer. | sagens natur er der knyttet
usikkerhed til udfaldet af disse retssager og tvister.

Baseret pa indhentede eksterne juridiske vurderinger af verserende retssager og andre tvister har Koncernen foretaget en vurdering af hver enkelt sag. Der er
taget hgjde herfor ved veerdianseettelse af de pageeldende aktiver og forpligtelser.
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NewCap¢

1. halvér 2014

Noter (fortsat)

Koncern Moderselskab

30.6.2014 30.6.2013 30.6.2014  31.12.2013

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
11 Neertstdende parter
Det er Koncernens politik, at alle transaktioner med naertstdende parter sker p& markedsvilkar.
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse over New Cap Holding A/S:
Der har i regnskabsaret ikke veeret nogen med bestemmende indflydelse over New Cap Holding A/S.
Der har i regnskabsaret veeret fglgende transaktioner mellem New Cap Holding A/S og neertstdende parter:
Datterselskaber
RENEINAIERGLET .....veveciiieiee et 0 0 0 0
RENEUAGIFLET ...t 0 0 21 86
Andre driftsindteegter 0 0 943 2.841
Udgifter til personale og administration 0 0 0 0
Tab pa udlan 0 0 0 1.380
Tilskud koncernselskaber . 0 0 0 43.032
0 0 12.444 11.815

Andre aktiver ... 0 0 349 1.961
Andre passiver 0 0 4.369 4.339
Associerede virksomheder
Kab af ydelSer ..., 784 517 0 0
Andre driftsindteegter 0 0 0 0
Udgifter til personale og administration 0 387 0 0
Andre aktiver ... 0 310 0 0
Andre passiver ... 634 434 0 0
Direktion eller bestyrelse samt selskaber kontrolleret af direktion eller bestyrelse
ReNteUAGIfLEr .........cviiiiicicic 1.591 0 1.591 980
Kab af ydelser 25 48 25 1.388
Kab af materielle aktiver 0 0 0 0
Andre aktiver . 0 0 0 0
GeeldsforpligtelSer ... 14.171 0 14.171 29.330

Kab af ydelser og andre aktiver med selskaber kontrolleret af direktion og bestyrelse vedrerer Byggeselskabet Mogens de Linde og Driftsselskabet af 28. december
2001 A/S. Byggeselskabets ejendomskonsulenter har forestaet udvikling af Koncernens ejendomsportefglje. Driftsselskabet af 28. december 2001 A/S har ydet Ian
hvor saldoen pr. 30. juni 2014 udger 14,1 mio. og har modtaget rente herfor. Renten pa lanet udger 13% p.a..

Derudover har der i regnskabséret, bortset fra ledelsesvederlag, jf. note 7, ikke veeret gennemfart transaktioner med direktion, bestyrelse, veesentlige aktioneerer,
tilknyttede virksomheder eller andre nzertstaende parter.
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Noter (fortsat)

12 Forretningsmaessige segmenter

Forretningssegmenter 2014

NewCap:

1. halvér 2014

lkke Himi- Koncern
Monyx fordelt nering i alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Resultatopggerelse
Renteindteegter 403 25 0 428
Renteudgifter -4 -1.641 0 -1.645
Netto renteindtaegter ... 399 -1.616 0 -1.217
Udbytte af aktier MV. ..o e 0 0 0 0
Modtagne gebyrer og provisionsindteegter .............ccoevvviivinnicniienne 99.998 0 0 99.998
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter ............ccccoeiiviiiiiiinii, -35.129 0 0 -35.129
Netto rente- og gebyrindtaegter ..., 65.268 -1.616 0 63.652
Kursreguleringer af vaerdipapirer og valuta 20 -93 0 -73
Andre driftsindteegter 92 938 -840 190
Resultat af finansielle POSTEr ... 65.380 -771 -840 63.769
Udgifter til personale og administration i alt ................ccecooeviiinnincnnenne -51.676 -5.752 840 -56.588
Nedskrivninger pa udlan og tiilgodehavender mv. ...........cccccococvecnnccnnes 0 -105 0 -105
Resultat fgr afskrivninger, nedskrivninger og skat (EBTDA) ...... 13.704 -6.628 0 7.076
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ..................... -9.761 -6 0 -9.767
Resultat far SKat ...c.ccoveiiiiiiie e 3.943 -7.469 0 -3.526

Balance

F N 1LY Z=T =L R 489.681 40.255 -27.509 502.427
Forpligtelserialt .......c.cooeiiiicc 141.911 44.617 -27.509 159.019
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Noter (fortsat)

Forretningssegmenter 2013

NewCap

1. halvér 2014

lkke Himi- Koncern
Monyx fordelt nering i alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Resultatopggerelse
RENEINAIERGLET .......eviiiiieiicie e 673 260 0 933
RENTEUAGIFLET ....oviiiiiiieiiiet s -4 -299 0 -303
Netto renteiNdtaBgIer ....ooi i 669 -39 0 630
Udbytte af aktier MV. ... 0 137 0 137
Modtagne gebyrer og provisionsindteegter ...........ccueeeeereneninnenenenn 100.904 0 0 100.904
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter .............cccvevivincneiiininenieeee -30.580 0 0 -30.580
Netto rente- 0g gebyrindtagter ... 70.993 98 0 71.091
Kursreguleringer af vaerdipapirer og valuta ...........cccceerviiciiininienne, -3 -253 0 -256
Andre driftSiNAtERGLET .........ccovviiiiiicicece 1.293 800 -800 1.293
Resultat af finansielle pOSter ..., 72.283 645 -800 72.128
Udgifter til personale og administration i alt .............ccoccevivineniiniiiinienne, -52.009 -7.750 800 -58.959
Nedskrivninger pa udlan og tigodehavender mv. ......... 0 0 0 0
Resultat far afskrivninger, nedskrivninger og skat (EBTDA) ...... 20.274 -7.105 0 13.169
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ..................... -11.054 -6 0 -11.060
Resultat far SKat .......ccoccoviiiiiiiic e 9.466 -7.111 0 2.355

Balance

AKEVET T@lL .o 521.974 42.952 -11.326 553.600
Forpligtelser ialt ... 142.834 23.524 -11.326 155.032
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NewCap§:
' 1. halvar 2014
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delérsrapporten for perioden 1. januar — 30. juni 2014
for NewCap Holding A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, aflaegges i overensstemmelse med IAS
34 "Preesentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bagrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af Koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af Koncernens og selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for perioden 1. januar — 30. juni 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
Koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultater og for selskabets finansielle

stilling og den finansielle stilling som helhed for de virksomheder, der er omfattet af delarsregnskabet, samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som Koncernen og selskabet star over for.

Kgbenhavn 26. august 2014

Bestyrelse:

Mogens de Linde
Bestyrelsesformand

Michael Vinther Peter Reedtz

Peter Steen Christensen Niels-Henrik Henriksen
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NewCap§:

1. halvér 2014

Information om NewCap Holding A/S

Selskabsdata

Selskabet

Navn: NewCap Holding A/S

Adresse: Amaliegade 14,2
Postnummer og by: 1256 Kghenhavn K
Land: Danmark

Telefon: +45 8816 3000

Bestyrelse

Mogens de Linde, formand
Peter Reedtz

Michael Vinther (advokat)
Peter Steen Christensen
Niels-Henrik Henriksen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Finanskalender 2014

Arsrapport 2013
Ordinaer generalforsamling

Periodemeddelelse 1. jan. - 31. marts 2014

Delarsrapport 1. jan. - 30. juni 2014

Periodemeddelelse 1. jan. - 30. sept. 2014

Hjemmeside: www.newcap.dk
E-mail: info@newcap.dk
CVR-nr.: 13 25 53 42

Stiftet: 1. juli 1989

Hjemsted: Kgbenhavn

Direktion

Peter Steen Christensen, direktar

17. marts 2014 - offentliggjort

8. april 2014 - afholdt

13. maj 2014 - offentliggjort

26. august 2014 - neerveerende meddelelse

11. november 2014
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