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Den uafhængige revisors vurderingsberetning  

 

Til Erhvervsstyrelsen og kapitalejerne i NewCap Holding A/S 

I forbindelse med kapitalforhøjelse i NewCap Holding A/S (CVR-nr. 13 25 53 42) har vi som uvildige vurderingsmænd fået til 

opgave at udarbejde en vurderingsberetning efter selskabslovens § 36, stk. 1, jævnfør § 160 med henblik på at afgive 

erklæring om, at den ”ansatte økonomiske værdi” af de indskudte aktiver mindst svarer til det fastsatte vederlag, herunder 

den pålydende værdi af de kapitalandele, der udstedes med tillæg af overkurs.  

Ved ”ansatte økonomiske værdi” forstås i denne erklæringsopgave dagsværdien eller en eventuel lavere værdi end denne. 

Vores konklusion udtrykkes med høj grad af sikkerhed. 

Beskrivelse af indskuddet 

Selskabskapitalen indskydes ved indskud af aktier i NCI Advisory A/S (CVR-nr. 31 33 24 43), nominelt kr. 500.000, svarende 

til 100 % af den samlede aktiekapital i selskabet. 

Aktierne ejes af JLB Invest ApS, Valby Danmark (75%) og CrossingBridge Advisors, LLC, New York USA (25%). 

Aktierne har ikke særlige rettigheder. 

NCI Advisory A/S (CVR-nr. 31 33 24 43 er et specialiseret selskab inden for gælds-asset-management, som siden 2008 har 

leveret attraktive og konkurrencedygtige afkast. Investeringerne bygger på grundig udvælgelse, fundamental kreditanalyse, 

aktiv eksekvering samt tæt monitorering og løbende dialog efter investeringernes gennemførelse. 

 

Selskabet forvalter i dag to gældsselskaber – Nordic Corporate Investments A/S (NCI) og NCI Credit Opportunity Fund A/S 

(NCIC) – og derudover håndterer NCI Advisory gældsinvesteringer for børsnoterede selskaber. 

 

Fremgangsmåde ved vurdering af indskuddet 

Værdien af de indskudte aktiver er af ledelsen fastsat til kr. 44.162.939, baseret på forhandling mellem uafhængige parter og 

svarer til tidligere handel med tillæg af likvidbeholdning og efterfølgende investeringer og med fradrag af aftalt kontantreserve. 

Fastsat vederlag for indskuddet  

Som vederlag for de indskudte aktiver modtages kapitalandele nominelt DKK 18.401.224,60 til kurs 240, svarende til en 

overkurs på DKK 25.761.714.  

Vores erklæring er udelukkende udarbejdet for at opfylde selskabslovens krav om tilstedeværelsen af den indskudte 

selskabskapital i forbindelse med kapitalforhøjelse i selskabet, og kan ikke anvendes til andre formål. 

Ledelsens ansvar 

Ledelsen har ansvaret for, at den ansatte økonomiske værdi af de indskudte aktiver mindst svarer til det fastsatte vederlag, 

herunder den pålydende værdi af de kapitalandele, der udstedes med tillæg af overkurs. 

Revisors ansvar  

Vores ansvar er på grundlag af vores undersøgelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt den ansatte økonomiske værdi 

af de indskudte aktiver mindst svarer til det fastsatte vederlag, herunder den pålydende værdi af de kapitalandele, der 

udstedes med tillæg af overkurs i selskabet.  

Vi har udført vores undersøgelser i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erklæringer med sikkerhed end revision eller 

review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning med henblik på at opnå høj grad 

af sikkerhed for vores konklusion. 
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Vores revisionsfirma anvender International Standard on Quality Management 1, ISQM 1, som kræver, at vi designer, 

implementerer og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder politikker eller procedurer vedrørende overholdelse af etiske 

krav, faglige standarder og gældende lov og øvrig regulering.  

Vi har overholdt kravene til uafhængighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board for Accountants’ 

internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code), der bygger på de grundlæggende principper om 

integritet, objektivitet, professionel kompetence og fornøden omhu, fortrolighed og professionel adfærd, samt etiske krav 

gældende i Danmark. 

Som led i vores undersøgelser af den ansatte økonomiske værdi har vi gennemgået forelagt dokumentation, årsrapporter og 

specifikationer samt budgetter.  

Konklusion  

Det er vores opfattelse, at den ansatte økonomiske værdi af de indskudte aktiver mindst svarer til det aftalte vederlag, 

herunder den eventuelle pålydende værdi af de kapitalandele, der skal udstedes, med tillæg af en eventuel overkurs. 

København, 4. december 2025 

Grant Thornton   

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr. 34 20 99 36 

  

Claus Koskelin                                          

statsautoriseret revisor  

mne30140  
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Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. De underskrevne data er 
valideret vha. den matematiske hashværdi af det originale dokument. Alle 
kryptofrafiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl. For mere 
information om Penneos kvalificerede tillidstjenester, se https://eutl.penneo.com. 

Sådan kan du verificere, at dokumentet er originalt
Når du åbner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er certificeret 
af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet er uændret 
siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle underskriveres 
digitale underskrifter er vedhæftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,
https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for 
digitale underskrifter.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker 
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